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Vorwort

Die Haftung von Managern fiir unternehmerisches Fehlverhalten ist nicht zu-
letzt durch die Finanzmarktkrise zum Gegenstand einer intensiven politischen
und 6ffentlichen Diskussion geworden. Im Kern geht es darum, inwieweit Vor-
stands- und Aufsichtsratsmitglieder durch schirfere Haftungsregelungen zu er-
hohter Sorgfalt und Vorsicht angehalten werden sollen. Wihrend noch vor fiinf-
zehn Jahren die Organhaftung in diesem Sinn eine geringe praktische Relevanz
besaf, ist sie sukzessive durch eine Verschirfung der Gesetzgebung und Recht-
sprechung zu einer Kernfrage des Kapitalgesellschaftsrechts geworden.

Mit dieser Verschirfung der Managerhaftung ist auch zunehmend die Frage
bedeutsam geworden, inwieweit Organmitglieder durch vertragliche und ver-
sicherungsrechtliche Instrumente gegen die wachsenden Haftungsrisiken abge-
sichert werden konnen. Vor diesem Hintergrund ist in der Wirtschaftspraxis
der Abschluf§ von speziellen Manager-Haftpflichtversicherungen immer stirker
verbreitet. Diese ,directors & officers-insurances® sind in den USA entstanden
und haben sich bei deutschen Groflunternehmen mittlerweile flichendeckend
ebenfalls etabliert. Daneben finden sich in den Unternehmen immer hiufiger
vertragliche Konstruktionen auflerhalb des Versicherungsrechts, die eine Ent-
haftung des Managements bewirken sollen. Dies betrifft etwa die Erstattung
von Geldbuflen und -strafen durch das Unternehmen zugunsten von Managern,
die wegen Wirtschaftsdelikten zur Verantwortung gezogen wurden.

Dieser rechtstatsichliche Befund weitgehender Freistellungen und Versiche-
rungen zugunsten von Managern spiegelt sich jedoch in der wissenschaftlichen
Auseinandersetzung mit dem Thema Organhaftung derzeit kaum wider. So
wurden die Voraussetzungen fiir Organhaftungsanspriiche, insbesondere die
an Manager zu stellenden Sorgfaltsanforderungen, zwar ausfiihrlich diskutiert.
Die dazu komplementire und zunehmend bedeutsame Frage der rechtlichen
Grundlagen und zugleich Grenzen fir Haftungsfreistellungen hat jedoch kaum
Beachtung gefunden. Es ist Ziel der Arbeit, zur Schliefung dieser Liicke beizu-
tragen und ein tibergreifendes zivilrechtliches, gesellschaftsrechtliches und ver-
sicherungsrechtliches System der Haftungsfreistellung im Kapitalgesellschafts-
recht zu entwickeln.

Die vorliegende Untersuchung wurde vom Fachbereich Rechts- und Wirt-
schaftswissenschaften der Johannes Gutenberg-Universitit Mainz im Winter-
semester 2008/2009 als Habilitationsschrift angenommen. Dem Verfasser haben



VI Vorwort

dankenswerterweise verschiedene Versicherungsunternehmen, Versicherungs-
makler und im Versicherungsrecht spezialisierte Anwilte fiir Fragen zur Rechts-
praxis der D&O-Versicherung und Haftungsfreistellung von Organmitglie-
dern zur Verfligung gestanden, darunter die Herren RA Dr. Theo Langheid, RA
Bjorn Seitz und RA Bastian Finkel sowie DUAL Deutschland. Die hier vertre-
tenen Ansichten sind freilich allein solche des Autors.

Fur die Entstehung der Arbeit gebiihrt einer Reihe von wichtigen Personen
Dank. Dazu gehort zuerst mein verehrter akademischer Lehrer Herr Professor
Dr. Meinrad Dreber, LL.M., an dessen Lehrstuhl ich tiber viele Jahre ausgebil-
det und gefordert wurde. Er hat mein Verstindnis vom Wirtschaftsrecht in der
Tradition seines akademischen Lehrers Professor Dr. Dr. b.c. Fritz Rittner ganz
entscheidend geformt. Dank schulde ich sodann Herrn Professor Dr. Peter O.
Miilbert fir die Erstellung des Zweitgutachtens. Ferner mochte ich an dieser
Stelle RA Professor Dr. Gerhard Wiedemann danken, der mein juristisches
Denken und Arbeiten ebenfalls geprigt hat. Nicht zuletzt ist hier auch Profes-
sor Dr. Michael Kling zu erwihnen, der mir wihrend meiner Titigkeit am
Lehrstuhl in Mainz ein wichtiger Gesprichspartner war und mit dem mich ein
fruchtbarer wissenschaftlicher Austausch verbindet. Die Arbeit ist meinen El-
tern gewidmet, die mir meinen akademischen Weg ermoglicht haben.

Tibingen im Juli 2010 Stefan Thomas
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